ZUBILLAGA

SOASGOIA MDA

INFORME DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO CREDIBEL V"
DICIEMBRE 2018

A los Sefiores Directores de

FIDUCIARIA DEL NORTE S.A.

FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO
CREDIBEL V (30-71587191-9)

Domicilio Legal: San Martin 140

CUIT: 30-70865297-7

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del
control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan vy el
pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero CREDIBEL Serie V y las
cobranzas de los mismos.

Nuestra tarea consistié en la aplicacion de ciertos procedimientos de revisién, convenidos
previamente con Uds., tanto en su definicién como en su alcance.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacién de los procedimientos mencionados y no la emisién
de una opinién scbre la informacion que nos ha sido proporcionada.

La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance esta sujeta a la consideracion de los
usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrian
haber surgido de nuestra labor.

Responsabilidad del Fiduciante

La preparacion y presentacién de la informacion sujeta a analisis es responsabilidad de
Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Credibel LTDA.

Responsabilidad del Agente de Contro} y Revisidn

Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la
informacion proporcionada por Cooperativa de Vivienda, Crédito y Consumo Credibel LTDA.y de
conformidad con las normas sobre encargos para aplicar los procedimientos acordados
establecidos en la seccién VILLA de la Resolucion Técnica N°37 de la Federacidén Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias EconOmicas, La normativa profesional requiere el
cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cddigo de Etica vigente en la
jurisdiccion de dicho Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoria y por lo tanto no se
emitird ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplicacién de los
procedimientos acordados.
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1) INFORMACION SUJETA A ANALISIS:

Hemos efectuado la verificacion del estado de los cheques que componen el Fideicomiso,
mediante el analisis de la siguiente informacion proporcionada por el Fiduciante / Agente de
Cobro /Fiduciario:

a)
b)

)

d)

e)

f)

a)

Inventario vigente de la cartera cedida al Fideicomiso, en formato digital.
Detalle de los cheques de pago diferide anteriormente mencionados, en formato digital.

Detalle de los cheques de pago diferide Fideicomitidos recomprados por parte del
fideicomiso, para el mes bajo analisis.

Detalle de los cheques de pago diferido a dar de baja adquiridos por Credibel transferidos
previamente al Fideicomiso. '

Detalle de los importes acreditades en la Cuenta Fiduciaria correspondientes al mes de
analisis.

Detalle de importes afectadeos al page de servicio tales como (gastos, impuestos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentacién
respaldatoria.

Detalle aplicacion de recursos (cobranza, intereses etc).

II) PROCEDIMIENTOS ACORDADOS REALIZADOS:

a)
b)

)
d)

e)

f

g)

h)

Determinar los movimientos de la cartera a la fecha de analisis

Verificar electronicamente que los créditos vigentes a cada fecha de analisis, no superen el
margen de concentracion por deudor estipulado en el prospecto

Determinar los atrasos de la cartera a la fecha de analisis.

Estado de los eventos especiales relacionados con la performance econdrmico-financiera de
los activos fideicomitidos

Recalculo de ia estimacién global del devengamiento de intereses

Verificar en forma total que los depdsitos informados se encuentren reflejados en el
extracto de la cuenta Fiduciaria.

Andlisis comparativo del fiujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto del
flujo de fondos real v su impacto en el pago de servicios de los valores negociables
fiduciarios.

Control de pago de los valores negociables fiduciarics v su comparaciéon con el cuadro
tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.
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i
j)

Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios.

Control y revisién de recursos recibidos y su aplicacion.

IIT) HALLAZGOS:

a}

c)

d)

e)

)

g)

h)

De los procedimientos aplicados en el punto a) del apartado anterior los resultados se
encuentran expuestos en el Anexo 1.

De los procedimientos aplicados en el punto b), del apartado anterior los resultados se
encuentran expuestos en el Anexo III.

De los procedimientos aplicados en el punto ¢), del apartado anterior los resultados se
encuentran expuestos en el Anexo II.

De los procedimientos aplicades en el punto d), del apartado anterior, no surgen
observaciones gue formular,

De los procedimientos aplicades en el punto e), del apartado anterior, los resultados se
encuentran expuestos en el Anexo II.

De los procedimientos aplicados en el punto f), del apartado anterior, no surgen
observaciones que formular.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto g), i) del apartado
anterior, los resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente informe,

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto h), del apartado
anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente Informe.

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punte j), del apartado
anterior los resultados se exponen en el Anexo VIII) adjunte al presente Informe.
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SEERAETele

Adjuntamos al presente informe;:

Anexg 1} Estado de la cartera.

Anexo 1I) Estado de atraso de ia cartera.

Anexo III) Limites de concentracion

Anexo IV) Saldo descontado e intereses devengados por Provincia

Anexo V)  Flujo Futuro

Anexo VI) Analisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios.
Anexo VII) Pago de los titulos fiduciarios y comparacién con el cuadro tedrico.
Anexo VIII) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
11 de Enero de 2019.
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CO n S e Profestonal de Clenctas Econdmicas
de la Cludad Auténoms do Buenos Atres

Buenos Aires 16I91f2019 01 01 51 Legalizacion: N° 837908 & e
LEGALIZAMOS, dec acucrde con las facultades otorgadas a ceste CONSEJO TROFESIONAL
cpor las deyes 466 (Art. 2. inc. dyj) v 20488 (Ar. 21 inc.i) la actuacion profesional de fecha
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= FID.FIN.CREDIBEL SERIE V 30-T1387191-9  para ser prescemtada ante
CHY y declaramos que la finma inseria en dicha
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20-11959621-2 tiene repistrada en la matricula CP g0 0103 po 139 que sc han &fectuado los

controles de matricula vigente y control format de dicha actuacion profesional de confo d con loYprevisto en

la Res. C .236/88, no implicando estos controles la emisidn de un juicio téenico sob
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ZUBILLAGA

SCASOUIADLOS

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexos I a VIII que anteceden, cuyo
contenido también se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olégrafa
colocada en el Informe de Agente de Control v Revision de fecha 11 de Enero de 2019
que precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires
11 de Enero de 2019,

e

illaga & Asoci A
ABA T 1 - F° 100

zZ

Luis Dubiski
Contador Plblico (U.B.A.)
C.P.C.ECABA.T® 103 F°® 159
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